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IPO 申购指南 腾盛博药-B（2137.HK） 

建议申购 2021-06-30 星期三 

一、 腾盛博药-B（2137.HK）招股详情 

名称及代码 腾盛博药-B（2137.HK） 

保荐人 摩根士丹利、瑞银证券香港有限公司 

上市日期 2021 年 07 月 13 日(周二) 

招股价格 21.00-22.25 港元 

集资额 22.67 亿港元（中位数计算，扣除包销费用和全球发售有关的估计费用） 

每手股数 500 股 

入场费 11237.11 港元 

招股日期 2021 年 06 月 30 日-2021 年 07 月 06 日 

国元证券认购截止日期 2021 年 07 月 05 日 

招股总数 111.58 百万股 (可予调整及视乎超额配售权的行使情况而定) 

国际配售 100.42 百万股 (可予调整及视乎超额配售权的行使情况而定)，约占 90% 

公开发售 11.16 百万股 (可予调整及视乎超额配售权的行使情况而定)，约占 10% 

研究部 

姓名：林兴秋 

SFC：BLM040  

电话：0755-21519164  

Email:linxq@gyzq.com.hk  

 

申购建议： 

公司成立于 2017 年，是一家总部位于中国及美国的生物技术公司，致力于

促进中国及全球就重大传染病（如乙型肝炎病毒(HBV)、人类免疫缺陷病毒

(HIV)、多重耐药(MDR)或广泛耐药性(XDR)革兰氏阴性菌感染）及其他具

有重大公共卫生负担的疾病（如中枢神经系统(CNS)疾病）的疗法。公司正

通过将内部药物研发与授权引进相结合的业务模式来实现这一目标，核心

产品 BRII-179 是一种 HBV 特异性 B 细胞及 T 细胞治疗疫苗，亦有一个其

他创新产品管线，专注于传染病及 CNS 疾病。目前已建立一条针对传染病

及 CNS 疾病的由 10 多个创新候选产品组成的管线，涵盖临床前到临床阶

段项目，亦有权对授权合作伙伴的最多五个额外创新项目进行授权引进。

现有管线中的候选药物主要专注于传染病及 CNS 疾病，除 HBV 功能性治

癒疗法项目外，传染病项目包括（1）核心产品 BRII-179，其临床前开发部

分已由 VBI 开展；（2）使用 HBV 特异性 B 细胞及 T 细胞治疗性疫苗(BRII-

179)及 HBV－靶向 siRNA (BRII-835)的 HBV 功能性治癒治疗（即在一段治

疗时间后至少持续 6 个月实现 HBsAg 消失），BRII-835 的临床前开发及 1/2

期临床试验已由 Vir 开展，21 年 2 月，公司已向中国 CDE 递交 BRII-

179/BRII-835 的 2 期 MRCT 联合研究的 IND 申请，并预期于 21 年第三季

度就该等研究获得批准；（3）可提升 HIV 患者生命质量的每星期一次的单

片治疗(QWSTR)（BRII-778 及 BRII-732）；（4）OMNIvance®（与 IV β－

内酰胺抗生素联合使用的广谱β－内酰胺酶抑制剂(BLI)BRII-636）及

ORAvance®（与 IV β－内酰胺抗生素联合使用的广谱 BLI BRII-672）以

及用于治疗 MDR/XDR 革兰氏阴性细菌感染的新一代多黏菌素(BRII-693)；
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（5）用于治疗 MDR/XDR 结核病(TB)和分枝杆菌感染的 BRII-658 及（6）

用于治疗 COVID-19 的两种全人源非竞争性中和抗体（BRII-196 及 BRII-

198）联合鸡尾酒疗法。就 CNS 疾病项目而言，公司正在开发 BRII-296 以

应对与目前治疗产后抑鬱症(PPD)及重度抑鬱症(MDD)的有关挑战。 

目前，公司的产品尚未获准进行商业销售，19-20 年公司综合开支总额

分别为人民币 5.35 亿元及 11.73 亿元；期间研发开支分别为 8.38 千万元

及 8.76 亿元，20 年研发开支中，第三方合约成本中的人民币 5.36 亿元

涉及 CMO 生产 BRII-196/198。 

上市后预计公司股份市值 148.30-157.13 亿港元，公司作为专注于以传染

病为代表的公共卫生疾病龙头，自身拥有高度差异化的创新研发能力，

建议申购。 

 

二、公司价值分析 

表 1：上市公司估值比较  

代码 证券简称 总市值   市盈率 PE   市净率 

    (十亿 CNY） TTM 21E 22E PB(MRQ) 

1672.HK 歌礼制药 3.21 -- -- -- 1.09 

6160.HK 百济神州 213.96 -- -28.34 -30.59 -- 

3692.HK 翰森制药 171.44 67.52 54.02 44.99 9.70 

600276.SH 恒瑞医药 434.8 -- 55.41 45.77 -- 

 

数据来源：Wind，国元证券经纪（香港）整理 
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免责条款 
一般声明 

本报告由国元证券经纪（香港）有限公司（简称"国元证券经纪（香港）"）制作，国元证券经纪（香港）

为国元国际控股有限公司的全资子公司。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但国元证券经

纪（香港）及其关联机构对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供投资者

参考之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信息、

意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个

人推荐或投资操作性建议。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担

风险。投资者在依据本报告涉及的内客进行任何决策前，应同时考虑各自的投资目的、财务状况和特定需求，

并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，国元证券经纪（香港）及/或其关

联人员均不承担任何责任。 

本报告署名分析师与本报告中提及公司无财务权益关系。本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具

日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，国元证券经纪（香港）可能会

发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

本报告署名分析师可能会不时与国元证券经纪（香港）的客户、销售交易人员、其他业务人员或在本报告

中针对可能对本报告所涉及的标的证券或其他金融工具的市场价格产生短期影响的催化剂或事件进行交易策略

的讨论。这种短期影响的分析可能与分析师已发布的关于相关证券或其他金融工具的目标价、评级、估值、预

测等观点相反或不一致，相关的交易策略不同于且也不影响分析师关于其所研究标的证券或其他金融工具的基

本面评级或评分。 

国元证券经纪（香港）的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的

分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。国元证券经纪（香港）没有

将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。国元国际控股有限公司的资产管理部门、自营部门以及其

他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见不一致的投资决策。 

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现。过往的业绩表现亦不应作为日后回报的

预示。我们不承诺也不保证，任何所预示的回报会得以实现。 

分析中所做的预测可能是基于相应的假设。任何假设的变化可能会显着地影响所预测的回报。 

本报告提供给某接收人是基于该接收人被认为有能力独立评估投资风险并就投资决策能行使独立判断。投

资的独立判断是指，投资决策是投资者自身基于对潜在投资的目标、需求、机会、风险、市场因素及其他投资

考虑而独立做出的。 

特别声明 

在法律许可的情况下，国元证券经纪（香港）可能与本报告中提及公司正在建立或争取建立业务关系或服

务关系。因此，投资者应当考虑到国元证券经纪（香港）及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜

在利益冲突。 

本报告的版权仅为国元证券经纪（香港）所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻

版。复制、刊登、发表或引用。 

分析员声明 

本人具备香港证监会授予的第四类牌照——就证券提供意见。本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具

本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见

或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
国 元 国 际 控 股 有 限 公 司 

香港中环康乐广场 8号交易广场三期 17楼 

电       话：(852) 3769 6888 

传       真：(852) 3769 6999 

服务热线：400-888-1313 

公司网址：http://www.gyzq.com.hk 
 


