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IPO 申购指南 朝聚眼科（2219.HK） 

建议申购 2021-06-24 星期四 

一、 朝聚眼科（2219.HK）招股详情 

名称及代码 朝聚眼科（2219.HK） 

保荐人 海通国际、华泰国际 

上市日期 2021 年 07 月 7 日(周三) 

招股价格 9.48-10.60 港元 

集资额 12.83 亿港元（中位数计算，扣除包销费用和全球发售有关的估计费用） 

每手股数 500 股 

入场费 5353.41 港元 

招股日期 2021 年 06 月 24 日-2021 年 06 月 29 日 

国元证券认购截止日期 2021 年 06 月 28 日 

招股总数 170.93 百万股 (可予调整及视乎超额配售权的行使情况而定) 

国际配售 153.84 百万股 (可予调整及视乎超额配售权的行使情况而定)，约占 90% 

公开发售 17.09 百万股 (可予调整及视乎超额配售权的行使情况而定)，约占 10% 
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姓名：林兴秋 
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申购建议： 

公司成立于 88 年内蒙古包头，是中国华北地区领先、全国知名的眼科医疗

服务集团，根据弗若斯特沙利文的数据，于民营眼科医院中，按 20 年的收

益总额计算，公司在内蒙古排名第一、在中国华北地区排名第二及在中国

排名第五。中国眼科医疗服务赛道快速成长，规模从 15 年的人民币 730 亿

元增加至 19 年的人民币 1275 亿元，期间实现年复合增长率 15.0%，预计

24 年将进一步增至人民币 2231 亿元规模，其中中国华北地区眼科医疗服务 

市场的规模 19 年达到人民币 212 亿元，15-19 实现年复合年增长率

12.5%，预计 24 年将达到人民币 337 亿元，内蒙古眼科医疗服务市场规模

预期 24 年将进一步达到人民币 33 亿元。公司扎根华北地区，已经建立

了横跨中国五个省份或自治区，即内蒙古、浙江省、江苏省、山西省及

河北省的广泛的眼科医院及视光中心网络，目前经营 17 间眼科医院及

23 间视光中心，运营两家诊所作为医院分院，其中一间视光中心亦持有

医疗机构执业许可证，为可提供若干门诊服务的持牌诊所。 

收益主要来自于消费眼科服务及基础眼科服务，消费眼科服务包括治疗

及预防不同种类的眼科异常状况，包括屈光矫正、近视防控以及提供 

视光产品及服务，该等服务的费用目前不在公共医疗保险计划所保障的

范围内；基础眼科服务包括白内障、青光眼、斜视、眼底疾病等多种常

见的眼科疾病治疗，两者之间并无业务重叠。公司计划未来在维持基础

眼科业务的基础优势的同时，将战略重心更多地放在消费眼科服务业务

上，保证其持续快速的增长。在眼科人才团队方面，公司的医疗专业团

队由 261 名注册医师组成，在先进科技及设备方面，公司率先在内蒙古
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利用微脉冲激光技术治疗黄斑水肿、利用微创玻璃体视网膜手术治疗玻

璃体及眼底疾病、利用人工玻璃体植入术保护眼球防止萎缩。作为内蒙

古地区的领导者，率先引入先进的医疗设备，例如欧宝超广角眼底照相

机、玻璃体切割机、血流量化的光学相干断层扫描、微视野检测仪及角膜

共聚焦显微镜，包头医院是目前内蒙古唯一一间具备制剂室的眼科医院，

是中国为数不多可生产将由相关医院处方用于防控青少年近视的 0.01%硫酸

阿托品滴眼液的医疗服务供应商之一。18-20 年，公司医院的患者就诊人次

分别为 63.87 万名、70.21 万名及 69.62 万名，视光中心的客户就诊人次分

别为 7.39 万名、7.99 万名及 9.17 万名。 

18-20 年公司的收入总额分别为人民币 6.33、7.15 及 7.94 亿元，同期毛

利为 2.45、2.78 及 3.50 亿元，毛利率分别为 38.72%、38.91%及 44%；

同期净利分别达到 2.92 千万元、7.08 千万元及 1.21 亿元，净利率快速

提升，分别实现 4.62%、9.91%及 15.17%。 

上市后预计公司股份市值在 65.18-72.88 亿港元，公司处于眼科黄金赛

道，是港股中为数不多的大型眼科医疗服务集团，已在华北地区处于领

先地位，有望凭借其已经形成的体系化竞争优势，快速提升市场渗透率

和经营效率，增厚利润，建议申购。 

 

二、公司价值分析 

表 1：上市公司估值比较  

代码 证券简称 总市值   市盈率 PE   市净率 

    (十亿） TTM 21E 22E PB(MRQ) 

3309.HK 希玛眼科 10.93 -- -- -- 10.15 

6078.HK 海吉亚医疗 55.69 331.17 143.25 102.53 13.20 

1951.HK 锦欣生殖 44.24 177.81 114.40 82.67 6.14 

1846.HK 德视佳 2.93 53.62 47.26 43.20 3.69 

300015.SZ 爱尔眼科 357.83 168.12 151.88 115.58 34.81 

 

数据来源：Wind，国元证券经纪（香港）整理 
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免责条款 
一般声明 

本报告由国元证券经纪（香港）有限公司（简称"国元证券经纪（香港）"）制作，国元证券经纪（香港）

为国元国际控股有限公司的全资子公司。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但国元证券经

纪（香港）及其关联机构对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供投资者

参考之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信息、

意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个

人推荐或投资操作性建议。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担

风险。投资者在依据本报告涉及的内客进行任何决策前，应同时考虑各自的投资目的、财务状况和特定需求，

并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，国元证券经纪（香港）及/或其关

联人员均不承担任何责任。 

本报告署名分析师与本报告中提及公司无财务权益关系。本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具

日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，国元证券经纪（香港）可能会

发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

本报告署名分析师可能会不时与国元证券经纪（香港）的客户、销售交易人员、其他业务人员或在本报告

中针对可能对本报告所涉及的标的证券或其他金融工具的市场价格产生短期影响的催化剂或事件进行交易策略

的讨论。这种短期影响的分析可能与分析师已发布的关于相关证券或其他金融工具的目标价、评级、估值、预

测等观点相反或不一致，相关的交易策略不同于且也不影响分析师关于其所研究标的证券或其他金融工具的基

本面评级或评分。 

国元证券经纪（香港）的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的

分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。国元证券经纪（香港）没有

将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。国元国际控股有限公司的资产管理部门、自营部门以及其

他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见不一致的投资决策。 

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现。过往的业绩表现亦不应作为日后回报的

预示。我们不承诺也不保证，任何所预示的回报会得以实现。 

分析中所做的预测可能是基于相应的假设。任何假设的变化可能会显着地影响所预测的回报。 

本报告提供给某接收人是基于该接收人被认为有能力独立评估投资风险并就投资决策能行使独立判断。投

资的独立判断是指，投资决策是投资者自身基于对潜在投资的目标、需求、机会、风险、市场因素及其他投资

考虑而独立做出的。 

特别声明 

在法律许可的情况下，国元证券经纪（香港）可能与本报告中提及公司正在建立或争取建立业务关系或服

务关系。因此，投资者应当考虑到国元证券经纪（香港）及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜

在利益冲突。 

本报告的版权仅为国元证券经纪（香港）所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻

版。复制、刊登、发表或引用。 

分析员声明 

本人具备香港证监会授予的第四类牌照——就证券提供意见。本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具

本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见

或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
国 元 国 际 控 股 有 限 公 司 

香港中环康乐广场 8号交易广场三期 17楼 

电       话：(852) 3769 6888 

传       真：(852) 3769 6999 

服务热线：400-888-1313 

公司网址：http://www.gyzq.com.hk 
 


