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财务报表摘要

损益表 财务分析

<百万元>, 财务年度截⾄<⼗⼆月>

2019年

历史

2020年

历史

2021年

预测

2022年

预测

2023年

预测

2019年

历史

2020年

历史

2021年

预测

2022年

预测

2023年

预测

收⼊ 6,778 11,999 19,730 27,805 37,035 盈利能⼒

成本 (5,588) (9,159) (13,337) (17,759) (23,026) ⽑利率 (%) 17.6% 23.7% 32.4% 36.1% 37.8%
EBIT率 (%) -22.1% -26.2% -8.6% -2.4% 0.8%

⽑利 1,190 2,840 6,393 10,045 14,008 净利率(%) -19.2% -25.5% -9.7% -3.4% -0.2%
销售费用 (1,199) (3,492) (4,143) (5,839) (7,777) ROE -17.1% -39.2% -30.1% -15.7% -1.1%
研发费用 (894) (1,513) (2,387) (2,780) (3,333)
管理费用 (592) (976) (1,559) (2,085) (2,592) 营运表现

营运利润 (1,495) (3,141) (1,696) (659) 306 费用/收⼊(%) 39.6% 49.8% 41.0% 38.5% 37.0%
其他收⼊ 227 140 (21) (17) (12) 实际税率 (%) -2.8% -1.8% -11.5% -41.1% 126.2%

税前利润 (1,268) (3,001) (1,717) (676) 293 应收账款天数 40 32 32 32 32
所得税 (36) (53) (197) (278) (370) 应付账款天数 124 123 123 123 123
净利润 (1,304) (3,054) (1,915) (954) (77)

经调整利润 (1,067) (2,580) (1,413) (302) 771 财务状况

负债/权益 0.56 0.95 1.63 2.24 2.54
增长 收⼊/总资产 0.44 0.50 0.78 0.98 1.13
收⼊增长 (%) 64.2% 77.0% 64.4% 40.9% 33.2% 总资产/权益 2.03 3.07 3.99 4.67 4.81
净利润 (%) N/A N/A N/A N/A N/A 商誉/总资产 6.5% 5.4% 5.1% 4.6% 3.9%

现⾦/总资产 32.0% 19.6% 13.2% 11.5% 13.6%
资产负债表 现⾦流量表

<百万元>, 财务年度截⾄<⼗⼆月> <百万元>, 财务年度截⾄<⼗⼆月>

2019年

历史

2020年

历史

2021年

预测

2022年

预测

2023年

预测

2019年

历史

2020年

历史

2021年

预测

2022年

预测

2023年

预测

现⾦及等价物 4,963 4,678 3,370 3,255 4,465 利润 (1,304) (3,054) (1,915) (954) (77)
定期存款 1,845 4,720 4,720 4,720 4,720
短期投资 1,261 3,357 3,357 3,357 3,357 折旧及摊销 1,097 1,722 1,937 2,081 2,230
应收账款 745 1,054 1,733 2,442 3,252 股权激励费用 173 386 502 652 848
预付及其他资产 1,511 1,931 3,174 4,473 5,959 坏账准备计提 9 99 0 0 0
流动资产 10,324 15,740 16,355 18,247 21,753 汇兑亏损 3 (3) 0 0 0
固定资产 516 762 1,112 1,443 1,741 投资公允值变动 18 (39) 0 0 0
制作成本 444 668 668 668 668 运营资本变化 198 1,643 1,065 1,188 1,474
⽆形资产 1,657 2,357 2,966 3,636 4,374 经营活动现⾦流 195 753 1,589 2,967 4,475
商誉 1,012 1,296 1,296 1,296 1,296
长期投资 1,564 3,043 3,043 3,043 3,043 购买物业及设备 (296) (602) (663) (625) (562)
总资产 15,517 23,866 25,440 28,334 32,875 购买⽆形资产 (1,269) (1,637) (2,234) (2,458) (2,703)

投资活动 (2,393) (6,668) 0 0 0
应付账款 1,904 3,074 4,477 5,961 7,729 投资活动现⾦流 (3,958) (8,907) (2,897) (3,083) (3,265)
应付职⼯薪酬 356 734 955 1,241 1,613
应交税费 68 127 127 127 127 融资活动现⾦流 5,079 8,335 0 0 0
递延收⼊ 1,369 2,118 3,483 4,908 6,537
应计负债 576 1,238 1,238 1,238 1,238
其他 0 100 100 100 100 汇兑变化 108 (466) 0 0 0
流动负债 4,273 7,392 10,379 13,575 17,345 现⾦变化 1,423 (285) (1,308) (116) 1,210
长期负债 3,608 8,692 8,692 8,692 8,692 期初持有现⾦ 3,540 4,963 4,678 3,370 3,255
权益 7,636 7,782 6,369 6,067 6,838 期末持有现⾦ 4,963 4,678 3,370 3,255 4,465
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